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SAMMENDRAG 
 

1.1 VIRKSOMHET OG RISIKO SAMMENDRAG 
 

Bakgrunn 
Finse Forsikring AS ble etablert i 2001 og er et forsikringsselskap eiet 100 prosent av Vygruppen AS. 
Selskapet har konsesjon til å drive skadeforsikringsvirksomhet på direkte og indirekte basis. Selskapets 
konsesjon er begrenset til overtagelse av risiko knyttet til Vygruppen AS og datterselskap eiet 50 prosent 
eller mer. Selskapets kontor er i Oslo. 
 
 

1.2 SYSTEM FOR RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL 
Selskapet anerkjenner betydningen av sterk eierstyring og har etablert et godt definert rammeverk for 
kontroll og komitéstrukturen. 

Finse Forsikring følger følgende prosess for risikostyring: 
Selskapet har utviklet et omfattende sett med risikorammer - og retningslinjer som sikrer at tilstrekkelige 
prosesser og prosedyrer er på plass for å håndtere alle typer risiko. Disse dokumentene er innrettet etter 
gjeldende regelverk under Solvens II regimet og under tilsyn av Finanstilsynet. 

 
Finse forsikring er organisert med tre forsvarslinjer.  

- Førstelinjen består av daglig leder som står for den daglige operasjonelle  
driften av selskapet.  

- Andrelinjen består av risikostyrings-, etterlevelses- og aktuarfunksjonen.  
- Tredjelinjen er internrevisor  

 
 

Finse Forsikring har ikke opplevd vesentlige endringer i perioden 
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A. VIRKSOMHET OG RESULTAT 

A.1 Virksomhet 
Vygruppen’s policy for risikofinansiering gir rammer for virksomheten i Finse Forsikring AS. Policyens 
målsetning er å begrense den økonomiske effekten av skadehendelser og over tid stabilisere og minimere 
konsernets risikofinansieringskostnader. Finse Forsikring AS er et verktøy for å oppnå dette hvilket også er 
grunnlaget for selskapets strategi.  
 
Det er styrets oppfatning at selskapets virksomhet bidrar til å redusere og stabilisere Vygruppens    
risikofinansieringskostnader over tid. 
 

A.1.1 Navn og juridiskform på selskapet 
Finse Forsikring AS er stiftet i Norge og er et aksjeselskap (AS). Adressen til det registrerte kontoret er: 

Schweigaards gate 23 
 0191 Oslo 

A.1.2 Navn på finansielltilsynsmyndighet som er ansvarlig for tilsyn av selskapet 
Finse Forsikring AS er under tilsyn av: 

Finanstilsynet 
Revierstredet 3 
0151 Oslo 

 

A.1.3 Ekstern Revisor for selskapet 
Uavhengige revisorer for selskapet er: 

Deloitte AS 
Dronning Eufemias gate 14 
0191 Oslo 

 

A.1.4 Liste over vesentlig anknytte selskaper 
Finse Forsikring AS har som nevnt ovenfor kun et eierselskap, Vygruppen AS. Vygruppen AS eier selskapet 
100 prosent. 

A.1.6 Antall heltidsansatte 
Selskapet har kun en ansatt. Selskapet har med bakgrunn i sin begrensede bemanning ikke innarbeidet 
spesiell policy som tar sikte på å motvirke forskjellsbehandling grunnet kjønn. Selskapets ene ansatte er 
kvinne. 

A.1.7 Selskapets forsikringsforretning og geografiske områder 
Selskapet har konsesjon for å drive virksomhet som skadeforsikring og gjenforsikring innen all 
skadeforsikring unntatt kredittforsikring og kausjonsforsikring. Virksomheten skal begrenses til tegning av 
forsikring og gjenforsikring for selskaper hvor Vygruppen AS direkte eller indirekte har en eierandel på 
minst 50 prosent eller kontrollerer en tilsvarende andel av stemmene på generalforsamlingen eller har 
rett til å utpeke et flertall av styremedlemmene.  
 
For SII formål, omfatter selskapets forpliktelser innenfor disse definerte Solvens II bransjene: 

I. Yrkesskade forsikring 
II. Ting forsikring  

III. Ansvarsforsikring 
IV. Forsikring mot inntektstap 
V. Motorvognforsikring – trafikk 
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VI.  Motorvognforsikring – øvrig 
 

Disse SII bransjer brukes ved rapportering av premien, krav, utgifter og forsikringstekniske avsetninger i 
de kvartalsvise og årlige SII rapporteringene. 
 
All forretning er tegnet i Norge. 

 

A.2 Forsikringsresultat 
Tabellen under viser selskapets premier, erstatninger og kostnader fordelt på SII bransjene for perioden 
som endte 31 desember 2025: 

 

 

I 2025 hadde Finse Forsikring et teknisk resultat på minus KNOK  4 266 som er en nedgang på KNOK 12 957 
fra 2024. 

Resultatet viser en combined ratio på 114 prosent.  

Finse Forsikring er et egenforsikringsselskap til Vygruppen AS. Egne prognoser for forsikringsvirksomheten 
er derfor mindre relevante for forsikringsvirksomheten.  

Selskapet benytter reassuranse for å redusere volatiliteten i forsikringsresultatet. I løpet av 
rapporteringsperioden har Finse Forsikring AS 3 utgående reassuranse ordninger som forblir effektiv per 
31. desember 2025. 
 
 

A.3 Investeringsresultat 
Selskapet praktiserer «prudent person principle» og målsetningen med forvaltningen er å finne en optimal 
balanse mellom avkastning og risiko. Finse Forsikring har en konservativ forvaltning av selskapets midler. 
Risikoen i den totale porteføljen er lav gjennom lav kredittrisiko i renteporteføljen og lav eksponering i 
aksjemarkedet. 

Markedsrisiko og konsentrasjonsrisiko er søkt redusert gjennom diversifisering innen, og mellom ulike 
aktivaklasser. Det tillates ikke bruk av derivater. 

Finse Forsikring er et egenforsikringsselskap til Vygruppen AS. Egne prognoser for investeringsvirksomheten 
er derfor mindre relevante for selskapets investeringer. 

 

Eiendelene investert av selskapet faller inn i følgende aktivklasser: 
 
Obligasjoner  
Selskapet har investert i kortsiktige pengemarkedspapirer, som gir tilgang til en diversifisert pool av høy 
kredittkvalitet eiendeler.  
 
Verdipapirfond mv.  

Gruppeliv Loss of license Motorvogn Motorvogn
forsikring forsikring Ansvar Kasko

Brutto opptjent premie 0 5 706 14 041 3 114 962 1 394 9 215 34 431 33 848
Gjenforsikringsandel av opptjent premie 0 -1 188 -2 297 -218 0 0 0 -3 702 -3 694
Brutto erstatninger -3 130 -5 120 -4 425 -1 586 -3 426 -3 432 -6 339 -27 458 -14 173
Gjenforsikringsandel av brutto-erstatninger 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto driftskostnader 0 -602 -4 977 -280 -87 -4 -1 587 -7 537 -7 290
Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 0 0

RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP -3 130 -1 204 2 343 1 030 -2 551 -2 042 1 288 -4 266 8 692

Totalt 2024
Ansvar

forsikring
tall i 1000 kroner

Yrkesskade 
forsikring

Ting 
forsikring
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Norske og utenlandske aksjeinvesteringer gjøres gjennom kjøp av andeler i indekserte aksjefond eller lav 
risiko som er forvaltet av en anerkjent forvalter. 

Kontanter og kontantekvivalenter:  
Kontanter er plassert som bankinnskudd, og selskapet har driftskonto i DNB Bank ASA.  
 
Resultater av investeringer i 2025 etter aktivklasse vises nedenfor (tall i 000 kroner): 

 
A.4 Resultat fra øvrig virksomhet 
Det var ingen andre vesentlige inntekter eller kostnader i 2025. 
 

A.5 Andre opplysninger 
Ingen andre relevante opplysninger for 2025. 
 

 

 

 
 

Aktivklasse Renter
Realisert 

gevinst/(tap)
Urealisert 

gevinst/(tap)
Totalt 2024

Obligasjoner 0 464 0 464 0
Verdipapirfond mv . 7 197 2 385 5 677 15 259 25 590
Kontanter og kontantekvivalenter 3 291 0 0 3 291 3 852
Administrasjonskostnader knyttet til 
investeringer

0 0 0 -443 -431

Netto inntekter fra investeringer 10 489 2 849 5 677 18 572 29 012
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B. SYSTEM FOR RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL 

B.1 Generelle opplysninger om systemet for risikostyring og 
internkontroll 
B.1.1 ROLLER OG ANSVAR FOR ADMINISTRASJON, LEDELSE OG NØKKEL 
POSISJONER 
Finse Forsikring er benyttet som et verktøy for konsernets risikofinansiering og utjevne 
risikofinansieringskostnader over tid.  
 
Selskapet tilbyr forsikring og relaterte tjenester til Vygruppen  AS med datterselskap til betingelser som er 
konkurransedyktige sammenlignet med forsikringsmarkedet. Selskapet skal kun overta risiko når dette 
anses som bedriftsøkonomisk forsvarlig for selskapet.  
 

Internt organisasjonskart 
 

 
 

Internrevisjon funksjonen rapporterer direkte til styret. De resterende nøkkelfunksjonene rapporterer til 
daglig leder med direkte tilgang til styret i tilfelle det skjer brudd på interne eller eksterne regler. 

Oversikt over styrende dokumenter 
Selskapet har utviklet et omfattende sett med risikorammer - og retningslinjer som sikrer at tilstrekkelige 
prosesser og prosedyrer er på plass for å håndtere alle typer risiko. Disse dokumentene er innrettet etter 
gjeldende regelverk under Solvens II regimet og under tilsyn av Finanstilsynet. Finses styringsdokumenter 
er samlet i dokument «Styringssystem – samlede retningslinjer». Med følgene overgripende disposisjon: 

Generalforsamling
Vygruppen AS

Styre
Leder Christopher R. 

Nysæter

Daglig leder
Karin Bondensson

Regnskap og 
rapportering

Gabler

Administrasjon og 
kapitalforvaltning

Vygruppen AS

Risikostyring- og 
etterlevelse 

KPMG

Aktuar
Gabler

Internrevisjon
PWC

Ekstern revisor
Deloitte
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Styret 
Styret har ansvar for forvaltningen av selskapet. Dette inkluderer forsvarlig organisering av 
virksomheten og å i nødvendig utstrekning fastsette planer og budsjetter for selskapets virksomhet.  
 
Styret holder seg orientert om selskapets økonomiske stilling og plikter å påse at dets virksomhet, 
regnskap og formuesforvaltning er gjenstand for betryggende kontroll. Styret iverksetter de 
undersøkelser det finner nødvendig for å kunne utføre sine oppgaver. Slike undersøkelser iverksettes 
dersom dette kreves av ett eller flere av styremedlemmene.  
 

Styret som revisjonsutvalg 
• Finansiell rapportering, med hovedvekt på evt. endringer i regnskapsrapporter, vesentlige 

vurderingsposter samt evt. forhold der revisor er uenig med administrasjonen 
• Intern kontroll og risikostyring – overvåke at selskapet har tilfredsstillende intern kontroll, 

risikovurderingssystemer og regnskapsprosesser 
• Forholdet til ekstern revisor  

Styret som risikoutvalg 
• forberede styrets vurdering av risiko og samlet kapitalbehov, 
• ha jevnlig kontakt med risikokontrollfunksjonen og motta relevant rapportering fra foretakets 

kontrollfunksjoner, 
• minst årlig gjennomgå foretakets risikopolicyer, 
• overvåke at foretakets risikopolicyer følges, 
• å vurdere om prisingen av foretakets produkter tar hensyn til foretakets forretningsmodell og 

risikostrategi. 
 

Generell informasjon om de viktigste funksjonene i selskapet 
Nedenfor følger en oppsummering av myndighet, ressurser og operasjonell uavhengighet for  
nøkkelfunksjoner. 

Risikostyringsfunksjonen – Funksjonen er utkontraktert til KPMG. Funksjonen har kapasitet og 
kompetanse til å utføre de oppgavene som ligger under dennes ansvarsområde. Funksjonen har rett 
og plikt til å rapportere direkte til styret dersom dette er påkrevd. Risikostyringsfunksjonen er 
uavhengig i forhold til de funksjoner og områder den skal kontrollere.   
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Etterlevelsesfunksjonen – Funksjonen er utkontraktert til KPMG. Etterlevelsesfunksjonen sikrer 
etterlevelsen av gjeldende lovgivning, forskrifter og interne rammer og retningslinjer for Finse 
Forsikring AS. Funksjonen har rett og plikt til å rapportere direkte til styret dersom dette er påkrevd. 
Funksjonen er uavhengig i forhold til de funksjoner og områder den kontrollere. 

Aktuarfunksjonen – Aktuarfunksjonen er utkontraktert til Gabler AS. Funksjonen koordinerer beregning av 
tekniske avsetninger for Finse Forsikring AS og bidra til effektiv gjennomføring av risikostyring, særlig med 
hensyn til de risikomodeller som ligger til grunn for beregningen av kapitalkravene. 

Internrevisjonsfunksjonen – Internrevisjonsfunksjonen er utkontraktert til eksternt revisjonsfirma PWC 
som også derfor er uavhengig av revisjonsaktiviteter. Funksjonen rapporterer direkte til styret. 
 

B.1.2 VESENTLIGE ENDRINGER I STYRINGSSYSTEMET SOM HAR SKJEDD I LØPET 
AV RAPPORTERINGSPERIODEN 
Ingen vesentlige endringer i styringssystemet har skjedd i rapporteringsperioden. 

B.1.3 GODTGJØRELSER FOR ANSATTE I SELSKAPET 
Formålet med retningslinjene er at det er etablert en godtgjørelsesordning for hele foretaket som bidrar til 
å fremme og gi incentiver til god styring av og kontroll med foretakets risiko, motvirke for høy risikotaking, 
og bidra til å unngå interessekonflikter  
 
Finse Forsikring etablerer ikke godtgjørelsesordninger for ledende ansatte og nøkkelpersoner som er 
avhengige av resultatet i selskapet. Fast lønn vil være den foretrukne godtgjørelsen. 
 

B.2 Krav til egnethet 
B.2.1 RETNINGSLINJER FOR EGNETHET  
Formålet med retningslinjene er å bidra til at ledere og annet nøkkelpersonell har:  

- Tilstrekkelig faglig profesjonalitet, kompetanse og erfaring. («fit»)  
- Godt renomme og integritet («proper») 

 
Følgende personer /funksjoner skal vurderes:  

- Styret  
- Ledergruppen (adm.dir)  
- Aktuarfunksjon  
- Risikostyringsfunksjon  
- Compliancefunksjon  
- Internrevisjon  

Ved tilsettelse gjennomføres vurdering av egnethet i tråd med retningslinjer fra tilsynsmyndighet. 
Vurderingen dokumenteres skriftlig og arkiveres.  
 
 Styrets og daglig leders, samt kontrollfunksjonens egnethet vurderes årlig av styret.  

B.2.2 KRAV TIL EGNETHET OG SKIKKETHET  
Følgende kompetansekrav stilles til det samlede styret i Finse Forsikring:  

- Kjennskap og erfaring med forsikring- og finansielle markeder  
- God forståelse av selskapets forretningsstrategi og – modell.  
- Kjennskap og erfaring med selskapets styringssystem, inkludert  
- risikostyrings- og internkontrollsystemet  
- Kjennskap til og forståelse av finansiell og aktuarielle analyser  
- Kjennskap til og forståelse av regulatorisk rammeverk og krav som selskapet er underlagt.  
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B.3 Risikostyringssystemet, herunder egenvurdering av risiko 
og solvens 
B.3.1 RISIKOSTYRINGSSYSTEM 
Risikostyring og internkontroll kan beskrives som det Finse Forsikring AS gjør gjennom organisasjon og 
rutiner for å sikre en lovlig og målrettet utvikling. Det er forsikringsselskapets styre og daglig leder som 
har ansvaret for denne kontrollen i forsikringsselskapet.  

 

Internkontrollen skal sikre:  

- Målrettet og effektiv drift  
- Pålitelighet og tilgjengelighet til informasjon  
- Etterlevelse av lover, regler og retningslinje 

Risikostyringsprosess 
Med utgangspunkt i definerte mål og strategier for virksomheten foretas det minst én gang årlig en 
gjennomgang av vesentlige risikoer for alle virksomhetsområder, samt selskapets risikoprofil. Det foretas 
for alle virksomhetsområder en systematisk vurdering av hvorvidt Finse Forsikrings risikostyring og 
internkontroll er tilstrekkelig for å håndtere selskapets identifiserte risikoer på en forsvarlig måte. 

Dersom risikonivå ikke er i henhold til Finse Forsikrings risikoprofil implementeres risikojusterende tiltak.  

Risiko vurderes i forhold til sannsynlighet og konsekvens knyttet til:  

•  Forsikringsrisiko 
•  Markedsrisiko 
•  Operasjonell risiko 

 
Slike vurderinger utføres som en del av ORSA prosessen, men vurderes også dersom det inntreffer 
hendelser som kan påvirke sannsynlighets- og konsekvensnivåene. 

Risikoen innenfor de enkelte virksomhetsområder rapporteres årlig til styret som gjennomgår 
virksomhetsområdenes risikobilde og den samlede risiko for selskapet i forhold til målbildet. 

B.3.2 ORSA-PROSESSEN 
Hensikten med ORSA-prosessen er å vurdere solvenskapitalbehovet på kort og lengre sikt og hvordan dette 
kapitalbehovet skal tilfredsstilles. Videre skal det komme frem hvordan selskapet arbeider med 
overholdelse av de regulatoriske minimumskravene til kapital. 

ORSA-prosessen er en sentral del av styrings- og beslutningsunderlaget i selskapet. Vurderinger av effekten 
på kapitalbehovet er en integrert del av alle beslutninger om vesentlige endringer i kapitalforhold, 
strategier, produkter, forretningsområder, rammer, policyer, etc.  

 

Års-hjul ORSA 
- Mars - Administrasjonen (daglig leder/RE funksjon/aktuar) utarbeider utkast til rapport som 

diskuteres med styreleder 
- April -   ORSA diskuteres med samlet styre på seminar 
- Mai – endelig behandling i styremøte. 

ORSA-dokumentet er godkjent av styret og kapitalen er beregnet i samsvar med selskapets faktiske 
risikoprofil. 
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B.3.3 DATA INKLUSIVE DATAKVALITET  
Formål med retningslinjer er å sikre at data i Finse Forsikring skal være nøyaktig, komplett, tidsriktig og 
hensiktsmessig. Retningslinjene skal samtidig sikre at selskapet oppfyller Solvens II kravene om datakvalitet.  

Daglig leder sikrer at data er nøyaktig, komplett, tidsriktig og hensiktsmessig gjennom løpende oppfølging. 
Ovenstående inkluderer samtlige data, inklusive skadetall og grunndata fra kapitalforvaltningsområdet. 

B.3.3.1 Prinsipper for vurdering og håndtering av datakvalitet  
Det foreligger tilstrekkelig historisk datagrunnlag til å kunne identifisere vesentlige risikofaktorer og 
underliggende trender på en korrekt måte. Videre demonstrerer selskapet data blir brukt på en konsekvent 
måte over tid.  

Relevant data ekskluderes ikke i beregningen av forsikringstekniske avsetninger uten begrunnelse.  

Data inneholde ikke vesentlige feil. En feil ansees å være vesentlig dersom den vil føre til at vedkommende 
som bruker datagrunnlaget som beslutningsgrunnlag vil endre oppfatning/konklusjon i vurderingen av en 
problemstilling.  

Det er anledning til å benytte data fra eksterne kilder dersom de overnevnte forutsetningene etterleves. I 
tillegg er Finse Forsikring og utkontrakterings parter innforstått med hvilke forutsetninger og metodikk som 
ligger til grunn for behandlingen av dataene levert av eksterne parter. Ved begrensninger/usikkerhet i 
datagrunnlaget dokumenterer selskapet hvordan begrensningene blir håndtert og hvilke funksjoner i 
risikostyringssystemet som har ansvaret for prosessen. Samme krav gjelder for utkontrakterte områder  

B.3.3.2 Prosesser og kontroller  
Det gjennomføres identifikasjon, vurdering, kontroll og overvåking av datakvalitet på både overordnet- og 
transaksjonsbasertnivå, slik at overvåkingen dekker ulike detaljnivåer og stadier av forretningsregler, 
herunder kildekodesystemer og modellinput.  

Det foreligger prosesser for lagring av historiske data og krav til dokumentasjon ved justering av originale 
data. Ved justering av datagrunnlag skal det originale datasettet lagres. Dokumentasjonen lagres på 
hensiktsmessig sted og gjøres tilgjengelig for revisor, internrevisor og tilsynsmyndigheter ved forespørsel  

Det foreligger prosesser som sikrer at data overvåkes og oppdateres. Det er dokumentert både frekvens og 
hvem som er ansvarlig for å gjennomføre overvåking og oppdatering. 

B.4 Internkontrollsystem 
Styret, daglig leder, internrevisjonsfunksjonen, risikostyringsfunksjonen og etterlevelsesfunksjonen har alle 
spesifikke oppgaver i forhold til risikostyring og internkontroll.  

Finse forsikring er organisert med tre forsvarslinjer.  
- Førstelinjen består av daglig leder som står for den daglige operasjonelle driften av selskapet 
- Andrelinjen består av risikostyrings-, etterlevelses- og aktuarfunksjonen.  
- Tredjelinjen er internrevisor  

 
Selskapets risikostyring og internkontroll opererer innenfor førstelinjen og daglig leder har ansvaret for å 
sørge for at selskapet opererer innenfor de retningslinjer, rutiner og mandater som er satt innad i selskapet.  
 
Andrelinjen har som ansvarsområde å overvåke, evaluerer og rapportere på hvordan det overordnede 
risikobildet i selskapet ser ut. Funksjonene skal ha en rådgivende rolle, men har ikke anledning til å påvirke 
risikoprofilen i selskapet.  
 
Internrevisor har som ansvar å revidere hvorvidt første- og andrelinjeforsvaret gjør en tilstrekkelig god jobb 
i henhold til rammene som er satt. Internrevisor rapporterer direkte til styret.  
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B.4.1 DAGLIG LEDER 
Dagligleder har i forhold til risikostyring - og internkontroll ansvaret for å fremlegge driftsinformasjon, 
vurderinger og forslag til vedtak i saker som styret i samsvar med gjeldende lover, selskapets vedtekter eller 
administrative bestemmelser skal behandle og fatte vedtak om. Videre er daglig leder ansvarlig for at 
styringssystemer, organisering og selskapets kompetanse (egen og innleid/tilknyttet) er hensiktsmessig og 
tilstrekkelig for å innfri krav gitt av myndighetene og selskapet selv.  

B.4.2 RISIKOSTYRINGSFUNKSJONEN 
Risikostyringsfunksjonen skal kvartalsvis overvåke og rapportere selskapets forsikringsrisiko, markedsrisiko, 
motpartsrisiko og operasjonelle risiko til styre og daglig leder.  

Risikostyringsfunksjonen skal minst en gang årlig analysere og vurdere de enkelte risikoområdene og 
risikoen totalt opp mot tilgengelig risikokapital i forbindelse med selskapets ORSA prosess.  

Risikostyringsfunksjonen skal påse at prinsipper for styring og håndtering av forsikringsrisiko, 
markedsrisiko, motpartsrisiko og operasjonell risiko fremgår av områdenes retningslinjer. Funksjonen er 
etablert gjennom en avtale med KPMG. 

B.4.2 ETTERLEVELSESFUNKSJONEN 
Etterlevelsesfunksjonen sikrer etterlevelsen av gjeldende lovgivning, forskrifter og interne rammer og 
retningslinjer.  

Hovedoppgavene til etterlevelsesfunksjonen er å:  
- Gi råd til ledelse og styre mht etterlevelse av lover, forskrifter og rundskriv.  
- Foreta vurderinger av de mulige effekter som regelverksendringer kan få for selskapet 
- Foreta vurderinger av risiko mht regelverksetterlevelse  
- Løpende overvåking av selskapets etterlevelse av lover og regler  

 
Funksjonen opererer etter en styrevedtatt årsplan og avlegger en årlig rapport på sitt arbeid til styret. I 
tillegg rapporterer funksjonen kort til styret hvert kvartal.  
 
Funksjonen har rett og plikt til å varsle styret umiddelbart dersom funksjonen avdekker vesentlige 
forhold.  
 
Funksjonen er etablert gjennom en avtale med KPMG. 
 

B.5 Internrevisjonsfunksjonen 
Internrevisjonen kontrollerer at finansforetaket er organisert og drives på en forsvarlig måte og i samsvar 
med gjeldende krav til virksomheten.  
 
Forhold som vurderes som utilfredsstillende, skal rapporteres til styret og daglig leder.  
 
Hovedoppgavene til internrevisjonsfunksjonen er å; 

- Gjennomføre vurderinger av effektiviteten og hensiktsmessigheten til selskapets system for 
risikostyrings- og internkontroll.  

- Være objektiv og uavhengig fra selskapets administrasjon.  
- Rapportere sine vurderinger til styret og ledelsen  
- Ha oversikt over hvem som er ansvarlig for internkontrollen  
- Ha oversikt over arbeidets art  
- Gi informasjon om organisering og uavhengighet  
- Ivareta internrevisors ansvar/rettigheter  
- Stille krav til planlegging av arbeidet, rapportering, samarbeid og koordinering  
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Internrevisjonen i 2025 avdekket ingen vesentlige svakheter. 

Den interne revisjonsplanen for 2026 vil dekke følgende: 

• prøvetilsyn foretas første halvår 2026 
• den årlige gjennomgangen av selskapets styringssystemer vil foretas høsten 2026 

Funksjonen er etablert gjennom en avtale med PWC. 

B.6 Aktuarfunksjon 
Selskapet har en kontrollfunksjon som er uavhengig av administrasjonen med ansvar for aktuarfaglige 
oppgaver.  
Utøvelse av aktuarfunksjonen:  
Aktuarfunksjonens hovedoppgave er å koordinere beregningen av de tekniske avsetningene. Funksjonen 
sørger for at det brukes hensiktsmessige metodikker, modeller og forutsetninger i beregningen av de 
tekniske avsetningene. Beste estimat vurderes opp mot erfaringstall og aktuar vurderer pålitelighet og 
tilstrekkelighet av de tekniske avsetningene. Aktuarfunksjonen vurderer hensiktsmessigheten av 
gjenforsikringsprogrammet i forhold til forsikringsrisikoen og selskapets økonomi og risikoappetitt. Aktuar 
bidrar til en effektiv implementering av risikostyringsprogrammet gjennom å være involvert i den årlige 
ORSA-prosessen.  
 
Aktuarfunksjonen har vurdert premienivået for de ulike bransjene, og de forsikringstekniske avsetningene 
til Finse pr 31.12.2025.   
 
Aktuarfunksjonen er utkontraktert til Gabler. 
 
 

B.7 Utkontraktering 
Finse Forsikring AS er et egenforsikringsselskap og et verktøy i Vygruppens risikofinansiering og det er 
naturlig å strukturere selskapet kostnadseffektivt og lite komplekst. Dette medfører at en vesentlig del av 
selskapets funksjoner utkontrakteres. 
 
Det får ikke forekomme utkontraktering i de tilfeller der dette vil:  

- vesentlig svekke styring og kontroll i selskapet  
- medføre en uforsvarlig økning av operasjonell risiko  
- svekke tilsynsmyndighetenes muligheter for å føre effektivt tilsyn eller  
- svekke kontinuiteten og kvaliteten i kundeservicen  

 
 Selskapet har per i dag vurdert følgende områder som aktuelle for utkontraktering:  

- Kontrollfunksjoner (Aktuar, internrevisjon, risk og etterlevelse)  
- Regnskap og myndighetsrapportering  
- IKT  
- Kapitalforvaltning og skadeoppgjør 

 

For informasjon om rapporteringslinjer i forbindelse med utkontraktering se internt organisasjonskart i 
punkt B.1.1. 

 

B.8 Andre opplysninger 
Selskapet hadde under 2025 ingen andre vesentlige opplysninger å gi i forhold til system for risikostyrings 
og internkontroll. Selskapet vurderer at system for risikostyring og internkontroll er hensiktsmessig i forhold 
til selskapets størrelse og formål. 
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C. RISIKOPROFIL 
Finse Forsikring AS skal medvirke til en kostnadseffektiv håndtering av Vygruppens risikofinansiering. 
Hovedmålsetning for Vygruppens risikofinansieringspolicy er:  

• å beskytte konsernets verdier og lønnsomhet ved å begrense den økonomiske effekten av 
skadehendelser  

• over tid å stabilisere risikofinansieringskostnadene gjennom en hensiktsmessig fordeling av 
finansieringen på egenandel, anvendelse av Finse Forsikring AS og tradisjonell 
forsikring/reassuranse. 

 
Overtagelse av risiko i egenforsikringsselskapet skal gjøres på grunnlag avvelfunderte forretningsmessige 
vurderinger.  

• Selskapets målsetning for forsikringsvirksomheten er å over tid oppnå en combined Ratio lavere 
enn 100 prosent slik at premieinntekter over tid dekker skader og driftskostnader. Resultatet i 
finans-virksomheten tilfaller årets resultat.  

• Selskapets målsetning for finansforvaltningen er å ha avkastning minst like god som norske 
skadeforsikringsselskap når man tar hensyn til risiko / plasseringsstruktur.  

 
Finse Forsikring erklærer her at: 

• selskapet har ikke stilt sikkerhet i henhold til artikkel 214, arten av denne sikkerheten, arten og 
verdien av eiendeler som er stilt som sikkerhet, og de tilsvarende faktiske og betingende 
forpliktelsene som har oppstått som følge av denne avtalen om sikkerhetsstillelse. 

• selskapet ikke selger eller pantsetter sikkerhet i henhold til artikkel 214 i forskrift om utfyllende 
regler til Solvens II-forskriften. 

• selskapet har ikke inngått lånetransaksjoner som gjelder verdipapirer, gjenkjøpsavtaler eller 
omvendte gjenkjøpsavtaler i henhold til artikkel 4 nr. 1 punkt 82 i forordning (EU) nr. 575/2013, 
herunder likviditetsbytteavtaler, opplysninger om deres egenskaper og omfang. 

• selskapet ikke selger variable livrenter, opplysninger om garantitillegg og sikring av garantiene. 
 

SAMMENDRAG AV RISIKI 
Selskapet overtar i dag risiko innenfor bransjene ting og avbrudd, ansvar og personalforsikring for 
konsernets jernbane- virksomhet og støtteselskaper. Det resulterer i en SCR risikoprofil for selskapet vist 
nedenfor. 
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Markedsrisiko er den største SCR risikoen for selskapet og utgjør 48 prosent. SCR beregningen av 
markedsrisiko innebærer forholdsvis strenge forutsetninger med hensyn til hvor store endringer det er i 
faktorene som driver fallene i porteføljens verdier.  Disse eiendeler er holdt i kontanter i bank og i kortsiktige 
høy kvalitet likvide midler innenfor rentepapirer og aksjefond.  
 
Skadeforsikringsrisiko utgjør 37 prosent av selskapets SCR risiko. Finse Forsikrings totale aktivitetsomfang 
(dekningsbredde, erstatningsvilkår, tariffering og premiefastsettelse) skal være rimelig og betryggende i 
forhold til selskapets finansielle styrke og risikoene som overtas. Vilkår og premiebetingelser fastsettes i 
henhold til behov og pålitelig skadestatistikk. Grunnet begrenset utjevning innen egen portefølje benytter 
Finse Forsikring premier og vilkår som er konservative med et begrenset tapspotensiale. 
 

C.1 Forsikringsrisiko 
C.1.1 BESKRIVELSE OG VURDERING AV FAKTISK RISIKOEKSPONERING 
Forsikringsrisiko – premierisiko 
Premie risiko er risikoen for at premien ikke skal dekke erstatningsutbetalinger på fremtidige skader. 
Premien i Finse Forsikring er basert på skadehistorikk og er satt på et nivå som i de fleste år vil dekke 
erstatningsutbetalinger. Ved flere store skadehendelser på samme år eller et år med stor skadefrekvens vil 
erstatningsbetalingen kunne overstige årspremie for kontraktsåret. Risikoen er håndtert ved at det er 
inngått stop loss kontrakter med et panel med reassurandører for alle tre bransjer der rating er et sentralt 
krav til reassurandøren, krav til minimum rating er A-.  

Forsikringsrisiko – reserverisiko 
Reserverisiko er risiko for økte kostnader relatert til allerede inntrufne skadehendelser, dvs at de reserver 
som er etablert på tidligere årganger og på den del av inneværende årgang som ligger bak oss i tid ikke skal 
være tilstrekkelige. Finse Forsikring overtar forsikringsrisiko som er av en natur der risikobærer relativt raskt 
blir oppmerksom på at en hendelse har inntruffet og at erstatning vil bli utbetalt. For bransjen yrkesskade, 
gjelder dette i mindre grad enn for de andre to bransjer.  

Forsikringsrisiko – naturkatastrofe 
Naturkatastroferisiko defineres som risiko for tap som følge av ekstreme eller irregulære 
naturskadehendelser. I Norge må man se dette i sammenheng med instruksen for Norsk Naturskadepool 
og selskapets andel av skadekostnaden. 
 

C.1.2 VURDERING AV RISIKOREDUSERENDE TILTAK I BRUK FOR 
FORSIKRINGSRISIKO 
Et viktig risikoreduserende tiltak er risikooverføring til reassuransemarkedet. Dette benyttes for å begrense 
eget tapspotensial og er basert på langsiktige reassuransebehov blant solide reassuranseselskaper med 
minst” A-” rating. Selskapet benytter reassuranse for dekninger.  

Risikoovervåkingen skjer også i samsvar med selskapets vedtatte styringsdokumenter, og det 
forsikringstekniske resultatet blir kontrollert og vurdert av aktuarfunksjonen, regnskapsfører, 
risikostyringsfunksjonen, adm. direktør og til dels revisor i forbindelse med avleggelsen av årsregnskapet.  

C.1.3 SENSITIVITET 
Selskapet benytter seg av standardmodell hvert kvartal der resultatet blir rapportert til styret. Dessuten 
mottar Styret også en månedlig rapport som viser skadeutviklingen i perioden. Rapporten tar opp store 
endringer i dekninger eller i skader i perioden og varsler styret ved brudd på satte grenser. Selskapets 
ORSA prosess inneholder også stress – og scenario tester. Stresstestene i ORSA rapporten viser worst case 
scenarier og hvordan disse kan påvirke kapitalen i selskapet. Selskapet er svært godt kapitalisert i henhold 
til både Standardmodellen, identifisert tilleggskapital (Pilar2) og worst case tests. Som et resultat av dette 
er det ikke vurdert nødvendig å gjennomføre ytterligere følsomhetsanalyser. 
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C.2 Markedsrisiko 
Selskapet hadde per 31.12.2025 plassert 254 mill.kr i korte norske rentepapirer og 59 mill.kr plassert i 
globale aksjefond. Kapitalforvaltningsstrategi, plasseringsrammer og konsernretningslinjer gir rammer for 
å investere i norske rentepapirer med kredittløpetid på maks 1,5 år, norske pengemarkedsfond og korte 
norske obligasjonsfond og rammer til investering i aksjefond tilsvarende 15 prosent av 
forvaltningskapitalen. Alle plasseringene til Finse er i likvide aktiva hvor det finnes tilstrekkelig med offisiell 
markedsdata til å gjennomføre en korrekt verdsettelse av posisjonene. 
 

C.2.1 BESKRIVELSE OG VURDERING AV FAKTISK RISIKOEKSPONERING 
Aksjerisiko 
Aksjerisiko består av markedsrisiko knyttet til posisjoner i egenkapitalinstrumenter. Finse Forsikring 
investerer i dag i tre globale aksjefond notert i Norge, Skagen Global, Nordea Stabile aksjer Global Etisk og 
Storebrand Global Multifaktor. Markedsverdien av fondene beregnes daglig, og fondene er likvide. 
 

Renterisiko 
Finse Forsikring investerer i dag i rentebærende finansielle instrumenter med kort rentebindningstid, 
gjennomsnittlig rentebindningstid per 31.12.2025 var 0,1 år. Renterisikoen øker med økende 
rentebindningstid og med de korte investeringene selskapet i dag har, er renterisikoen knyttet til 
rentebærende finansielle instrumenter lav.  

Kredittspread risiko 
Kredittspread risiko defineres som risikoen for endringer i markedsverdi av obligasjoner og sertifikater som 
følge av generelle endringer i kredittspreader. Finse Forsikring investerer i obligasjoner og sertifikater med 
minst investment grade (BBB), men krever ikke rating fra de av tilsynet godkjente ratingselskapene.  

Valutarisiko 
Valutarisiko består av risikoen for tap når valutakursene endres. Alle finansielle instrumenter og øvrige 
posisjoner med valutarisiko skal inkluderes i vurderingen Finse Forsikring investerer i globale aksjefond 
som noteres i norske kroner, men som er sammensatt av aksjer notert på hvilken som helst av verdens 
børser og påvirkes av endring i valutakurser 

C.2.2 VURDERING AV RISIKOREDUSERENDE TILTAK FOR MARKEDSRISIKO 
Markedsrisikoen vurderes gjennom månedlige rapporter som sendes fra risikostyringsfunksjonen til styret. 
I rapporten vurderes det om det har skjedd noe brudd på investeringsrammene i perioden i alle de aktive 
investeringsklassene. Det vurderes også avkastning i klassene sammenliknet med benchmark og om det er 
overvekt i noen av klassene på bekostning av de andre.   

Selskapet er ikke eksponert mot eiendomsmasse og det tillates ikke bruk av derivater. 

C.2.3 SENSITIVITET 
Selskapet benytter seg av standardmodell hvert kvartal der resultatet blir rapportert til styret. Innenfor 
dagens rammer er det mulig å øke porteføljens risiko ved å endre til: 

• Maksimal allokering til aksjer 
• Maksimal durasjon 
• Maksimal valutarisiko (gjort tillegg i form av maks eksponering i utenlandske aksjefond) 
• Spreadrisiko (ved at alle papirer er vurdert som ikke ratet) 

 
Dette er teoretisk fordi det vil være vanskelig å forvalte på en slik måte at rammene er utnyttet maksimalt 
uten å brytes. Man måtte justert porteføljen hver dag. Dagens renteforvalter er konservativ og har alltid 
ligget nær midten i det tillatte durasjonsintervallet. I praksis er dagens portefølje mer realistisk. 
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Stresstestene i ORSA rapporten viser worst case scenarier og hvordan disse kan påvirke kapitalen i 
selskapet. Selskapet er svært godt kapitalisert i henhold til både Standardmodellen, identifisert 
tilleggskapital (Pilar2) og worst case tests. Som et resultat av dette er det ikke vurdert nødvendig å 
gjennomføre ytterligere følsomhetsanalyser. 
 

C.3 Kredittrisiko 
C.3.1 VIKTIGE KREDITTRISIKI  
Kredittrisken i selskapet er i hovedsak fordelt på motpartsrisiko og konsentrasjonsrisiko.  

C.3.1.1 Beskrivelse og vurdering av faktisk risikoeksponering motpartsrisiko 
Motpartsrisiko defineres som risiko for tap som følge av at motparter i derivatposisjoner og inngåtte 
gjenforsikringsavtaler og øvrige fordringer ikke kan møte forpliktelsene. Motpartsrisiko skal dekke all 
kreditteksponering som ikke er dekket under spreadrisiko under markedsrisikomodulen.  
 
Kreditteksponering som ikke er dekket for Finse under spreadrisikoen under markedsmodulen er 
kredittrisikoen relatert til reassurandører, plasseringskonto i bank og hovedbankforbindelse. 
Hovedbankforbindelsen per 31.12.2025 var DNB.  

C.3.1.2 Beskrivelse og vurdering av faktisk risikoeksponering konsentrasjonsrisiko 
Konsentrasjonsrisiko knyttet til reassurandører håndteres gjennom et bredt reassuransepanel og 
fremkommer under motpartsrisiko. Reassuransepanelet har relativt stor spredning og selskapets største 
reassurandør tegner i dag 25 % av risikoen hvilket vurderes som en hensiktsmessig andel.  

C.3.2 VURDERING AV RISIKOREDUSERENDE TILTAK FOR KREDITTRISIKO 
Selskapets konsentrasjonsrisiko knytter seg til tre forhold; største kunde, reassuranse og 
obligasjonsutstedere. 
 
Det vurderes som lite relevant å utrede ekstra kapitalbehov som følge av at Finse Forsikring som captive 
kun har Vygruppen som kunde, idet selskapets kreditt- og motpartsrisiko innen samme konsern vurderes 
som minimale. 
 
Konsentrasjonsrisiko knyttet til reassurandører håndteres gjennom et bredt reassuransepanel og 
fremkommer under motpartsrisiko. Reassuransepanelet har relativt stor spredning. 
 

C.3.3 SENSITIVITET 
Selskapet benytter seg av stresstester og scenario tester som blir spesifisert i en risikostyringsrapport som 
blir sendt styret hvert kvartal. Rapporten tar opp store endringer i dekninger eller i skader i perioden og 
varsler styret ved brudd på satte grenser. Selskapets ORSA prosess inneholder også stress – og scenario 
tester. 

C.4 Likviditetsrisiko 
C..4.1 VIKTIGE LIKVIDITETSRISIKI 
Likviditetsrisiko er risikoen for å ikke ha likvider til å betale gjeld ved forfall. I henhold til selskapets 
retningslinjer skal 85 % av selskapets midler til enhver tid være plassert i korte rentebærende papirer som 
kan realiseres innenfor en uke. Plasseringene i aksjer er gjort i aksjefond hos anerkjente forvalter slik at 
andeler i disse fondene også kan realiseres innen en uke.  
 
Det utarbeides et likviditetsbudsjett som godkjennes av styret i forbindelse med den årlige 
budsjettprosessen.  
 



 

19 
 

INTERN 

Selskapets skal alltid ha tilgjengelige likvide midler for å møte kortsiktige forpliktelser. Disse består i 
hovedsak av månedlige skadeutbetalinger til frontende forsikringsselskap, administrasjonskostnader og 
betaling til reassurandører.  
 
Likviditetsstrømmen i Finse Forsikring AS er relativt forutsigbar.  
 
Skadeutbetalingene varierer fra kvartal til kvartal, men er kjent i detalj cirka en måned før utbetaling og kan 
estimeres allerede ved skadetidspunkt cirka et år før utbetaling. Driftskostnadene er små, forutsigbare og 
utbetales i hovedsak en gang per år. Premieutbetaling til reassurandører er forutsigbar og foretas to ganger 
per år. 
 
Premieinnbetaling foretas en gang per år. 

C.4.2 VURDERING AV RISIKOREDUSERENDE TILTAK FOR LIKVIDITETSRISIKO 
I henhold til selskapets kapitalforvaltningsstrategi skal 85 prosent av selskapets midler til enhver tid være 
plassert i korte rentebærende papirer som kan realiseres innenfor en uke. Plasseringene i aksjer er gjort i 
aksjefond hos anerkjente forvaltere slik at andeler i disse fondene også kan realiseres innen en uke.  
 
Dersom en stor skade inntrer vil maksimal eksponering for egen regning, samlet for alle bransjer være kr. 
36 millioner. Utbetaling vil ikke forventes før etter ca. et år og presset på likviditeten blir begrenset.  
 
Overvåkingen skjer ved at daglig leder hver måned lager en ukebasert likviditetsprognose for de nærmeste 
18 måneder. Viser det seg at det ikke er tilstrekkelig bankbeholdning til å møte selskapets forpliktelser må 
plasseringer realiseres. 

Da selskapet er et egenforsikringsselskap så har det ikke noen forventende resultat for fremtidige premier. 
Selskapets formål er å redusere Vygruppen   sine risikokostnader, ikke å gå med vinst.   

 

C.4.3 FORVENTET RESULTAT I FREMTIDA PREMIER (EPIFP) 
Dette er ikke relevant for Finse Forsikring. 

C.4.4 RISK SENSITIVITET FØR LIKVIDITETSRISIKI 
Gitt at likviditet ikke er en vesentlig risiko for selskapet, er ingen spesifikk risiko følsomhet gitt. 

C.5 Operasjonell risiko 
C.5.1 VIKTIGE OPERASJONELLE RISIKI 
Operasjonell risiko defineres som risiko for tap som følge av svikt i interne prosesser, menneskelig svikt, 
systemsvikt eller svikt som følge av eksterne hendelser.  
 
Basel Committee definerte i 2002 operasjonell risiko innenfor følgende 7 kategorier:  

• Interne misligheter.  
• Eksterne misligheter  
• Ansatte rutiner, arbeidsmiljø  
• Klient, produkt og business praksis  
• Skade på fysiske gjenstander  
• Avbrudd i virksomheten og systemfeil  
• Avtale, leveranse og prosess ledelse  

 
Andre modeller inkluderer også strategisk og omdømmerisiko under operasjonell risiko.  
 
Virksomheten i Finse Forsikring er oversiktlig med få transaksjoner som gjør det mulig og forsvarlig å drive 
selskapet med en liten administrasjon. Selskapet bruker kvalifiserte leverandører og har tett samarbeid 
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med styret og som sammen med transparens og enkelhet reduserer den operative risikoen til et akseptabelt 
nivå. Egnethet ved styre, administrasjon og leverandører samt god risikostyring internt og hos leverandører 
er her viktige parametere som det legges vekt på i selskapet.  

 

C 5.2 VURDERING AV RISIKOREDUSERENDE TILTAK FOR OPERASJONELLRISIKO 
Vurderings moment  Fakta og vurderingen  
Kvalitet på vedtatte rammer, retningslinjer og 
prosedyrer og rutiner på området   

Samlede retningslinjer gir rammer  
og retningslinjer. 

Graden av etterlevelse av vedtatte rammer, 
prosedyrer og rutiner, herunder nøkkelkontroller 
som ikke er gjennomført som forutsatt  

Rammer og rutiner etterleves. 

Kvalitet på modeller, informasjons- og 
styringssystem på området  God 
Graden av lederinvolvering på området God 
Selskapets kompetanse på området God 

Erfaring og historikk for uventede tap og negative 
hendelser på området 

Ingen uventede tap registrert. 

C.5.3 SENSITIVITET 
Standardmodellen beregner operativ risiko ut fra en formel basert på opptjente bruttopremier, brutto 
premieavsetning og brutto erstatningsavsetning. Standardmodellen gir et kapitalbehov knyttet til den 
operasjonelle risikoen i selskapet på 1,6 mill.kr.  
 
Selskapet mener at risikostyringen i selskapet i tilstrekkelig grad håndterer risikoen for tap og at stresstesten 
i tilstrekkelig grad tar hensyn til den faktiske operasjonelle risikoen i selskapet. 
 

C.6 Andre vesentlige risikoer 
Omdømmerisiko - Risiko for tap av omdømme med økonomiske konsekvenser 
Finse Forsikring er et verktøy i Vygruppens risikofinansiering og er i så måte ikke vesentlig utsatt for 
omdømmerisiko i relasjon til selskapets kunder.  

Endring i rammebetingelser – Risiko for endringer i rammebetingelser skal medføre tap  
Det vil alltid være en mulighet for at rammebetingelsene endres og at det påvirker økonomien i selskapet 
negativt. Selskapet bør ha en størrelse på bufferkapital som kan håndtere mindre endringer i 
rammebetingelser.  

Strategisk og forretningsmessig risiko  
Selskapet er et verktøy i risikofinansieringen i Vygruppen og selskapets rolle og forretningsomfang kan 
endres over tid. Bufferkapitalen i selskapet bør være på et nivå som gjør det mulig å forandre på selskapets 
strategi over tid.  

Compliance risiko 
Risiko for et brudd med lover og regler som fører til et økonomisk tap. Selskapet ser Compliance risikoen 
som en del av den operasjonelle risikoen. 

C.7 Andre opplysninger 
Alle betydelige risikoer relatert til Finse Forsikring AS sine forretninger er anses å være beskrevet 
foregående
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D. VERDSETTING FOR SOLVENSFORMÅL 

D.1 Eiendeler 
Investeringene er handtert av finansavdelingen i Vygruppen som sender månedlige rapporter med detaljert 
informasjon rundt verdipapirene i selskapets investeringsportefølje. Disse rapporter vurderes hver måned 
for å sikre at alle aktiva klasser er innen rammene for av styre fastsatte investeringsmandater (rating, 
durasjon etc.). 

Det har under rapporteringsperioden vært en stabil og solid utvikling i selskapets ansvarlige kapital. Dette 
har blitt fulgt opp av selskapets ORSA prosess som er integrert med selskapets overordnede 
forretningsstrategi. Se punkt B.3.2 for mer informasjon. 

 

 

D.1.1 SOLVENS II EVALUERING FOR HVER AKTIV KLASSE 
D.1.1.1 Finansielle investeringer  
Posten Finansielle investeringer består av både av obligasjoner og verdipapir. 

Per 31.12.2025 hadde selskapet 254 MNOK investert i obligasjoner. Porteføljen har god kredittverdighet og 
kort durasjon. Når en obligasjon kjøpes så lånes det ut penger til et selskap (kredittobligasjon) eller til en 
stat (statsobligasjon). Derfor er ikke bare markedsverdi viktig når en obligasjon er vurdert men også 
kredittkvaliteten. 

For å prise en obligasjon, finner man nåverdien av den kontantstrømmen som verdipapiret forventes å gi. 
Verdien på en obligasjon blir da nåverdien av kupongutbetalinger og nåverdien av obligasjonens pålydende. 
Man trenger således estimater for forventet kontantstrøm og passende diskonteringsrente (forventet 
effektiv rente). 

I tillegg har selskapet investert 59 MNOK investert i verdipapirfond. Denne porteføljen har andeler i 
aksjefond som er forvaltet av anerkjente forvaltere. 

D.1.1.2 Gjenforsikring utestående  
Per 31.12.2025 hadde selskapet utestående 1 MNOK knyttet til gjenforsikringsandel av ikke opptjent 
bruttopremie. Selskapet hadde MNOK 0 knyttet til gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning. 

D.1.1.3 Kontanter og kontantekvivalenter 
Per 31.12.2025 hadde selskapet 94 MNOK holdt i kontanter og kontant ekvivalenter i norske banker. Konti 
er holdt i NOK. Konti omfatter driftskonto i DNB Bank ASA samt Fixrate konti i norsk sparebanker.  

D.1.1.4 Andre investeringer  
Per 31.12.2025 hadde selskapet 2 MNOK i andre investeringer som knytter seg til forskuddsbetalte direkte 
salgskostnader. 

Finansielle investeringer 386 250 386 249 0
Fordringer 1 748 1 748 0
Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske bruttoavsetninger 2 918 1 219 1 699
Kontanter og kontantekvivalenter 21 256 21 256 0
Andre investeringer 1 925 1 925 0

Totale aktiva 414 095 412 397 1 699

Aktiva (tall i 000 kroner) Lokal GAAP Solvens II Endring
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D.1.2 SOLVENS II - OG REGNSKAPSEVALUERING AV DE ULIKE AKTIVA KLASSENE 
Eiendelene er bokført til markedsverdi i regnskapet så det gjøres ingen justeringer. 

Men i selskapets Årsregnskap så er Verdipapirfond rapportert under "Aksjer og andeler" og for Solvens II 
er disse rapportert som et eget punkt under overskriften «investeringer» i QRT S.02.01. 

 

D.2 Forsikringstekniske avsetninger  
D.2.1 FORSIKRINGSTEKNISKE AVSETNINGER PER BRANSJE 
Tabellen under viser de forsikringstekniske avsetningene per bransje: 

 

 

 

Finse forsikring er et egenforsikringsselskap til Vygruppen og dets forutsetninger for fremtidige ledelses-
tiltak er direkte tilpasset konsernets forutsetninger. 

Hoved forutsetninger 
Renter og inflasjon 
Rentekurven for å diskontere forventede kontantstrømmer i de tekniske beregningene er NOK rentekurven 
av European Insurance and Occupational Pensions Authority ("EIOPA"). Selskapet bruker ikke 
motsvarsjustering eller volatilitetsjustering. Ved fremskriving av kontanstrømmer brukes historiske tall som 
ikke er inflasjonsjustert som grunnlag, slik at i fremtidige kontantstrømmer er inflasjon implisitt inkludert. 

Kostnader 
Beregninger av tekniske avsetninger inkluderer forventede indirekte skadebehandlingskostnader og 
fremtidig administrasjonskostnader. 
 

Forsikringsteknisk beregningsmetode 
Beste estimat erstatningsavsetning 
Beste estimat av erstatningsavsetninger er beregnet som diskonterte fremtidige kontantstrømmer av 
forventede erstatningsutbetalinger. Fremtidige kontantstrømmer fordeles hvert år i forhold til andelen 
reassuranseavsetninger av bruttoavsetninger, for å beregne gjenforsikringsandel av fremtidige 
kontantstrømmer. De kontantstrømmer som genereres fra denne beregningen er også diskontert med den 
samme rentekurven for å beregne beste estimat av endelig gjenforsikringsandel.  

Totalt 2024

Beste estimat - brutto 14 895 3 091 6 024 30 780 54 791 42 383

Risikomargin 2 183 453 883 4 510 8 029 12 691

Sum forsikringstekniske avsetninger 17 078 3 544 6 907 35 291 62 820 55 074
Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske 
bruttoavsetninger 0 0 0 -1 219 -1 219 -1 328

Forsikringstekniske avsetninger fratrukket 
beløp som kan innkreves fra 
gjenforsikringsavtaler

17 078 3 544 6 907 34 072 61 601 53 746

tall i 1000 kroner

Yrkesskade 
forsikring

Loss of 
license og 
gruppeliv

Ting og 
ansvar

forsikring 

Motorvogn 
forsikring
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Beste estimat premieavsetning 
For å beregne beste estimat av premieavsetning multipliseres brutto uopptjent premie med anslått 
combined ratio. I tillegg gjøres et påslag for binære hendelser (ENID – events not in data) for å komme frem 
til et beste estimat av den antatt underliggende kumulative fordelingsfunksjon. Resultatet diskonteres for 
å finne beste estimat for premieavsetning.  

Beregningen av gjenforsikringsandel av premieavsetningen er basert på gjenforsikringsandel av uopptjent 
premie, og ellers utført på samme måte som gjenforsikringsandel av erstatningsavsetninger. 

Ingen vederlag for forventet fortjeneste fra fremtidige premier inngår i beregningen. 

Risikomargin 
Risikomarginen blir beregnet ved å legge til en kapitalkostnad til den diskonterte estimerte SCR for hvert år 
i perioden den nåværende erstatningsavsetningen vil bli utbetalt. 
 
De viktigste komponentene er: 
• Beregnede fremtidige kontantstrømmer (inkludert uopptjent premie).  
• Inntekter fra reassuransen er beregnet basert på gjeldende andeler. 
 
Kontantstrømmene er delt mellom skade og helse for å gjenspeile ulike egenskaper i bransjene (inkludert 
standardavvik som brukes i premie og reserve risikoberegninger). Reserve-, premie-, motparts- og 
operasjonell risiko inngår i beregningen. 
 
For Premie- og reserve risiko: 
SCR er beregnet ved bruk av standardavvik fra dagens SCR beregning (som er pr. 31.12.2025) til fremtidige 
forventede kontantstrømmer. 
 
For Motpartsrisiko: 
Motpartsrisikoens SCR er beregnet i forhold til gjenværende ubetalte krav, basert på andelen av dagens 
motpartsrisiko i forhold til gjeldende tekniske avsetninger (pr. 31.12.2025). 
 
For Operasjonell risiko: 
Den operasjonelle risikoens SCR er beregnet i forhold til gjenværende ubetalte krav, basert på andelen av 
dagens operasjonelle risiko i forhold til gjeldende tekniske avsetninger (pr. 31.12.2025). 

Den endelige kombinerte netto SCR for hvert år multipliseres med en rate for kapitalkostnad (6%) og 
neddiskonteres deretter ved å bruke samme rentekurve som benyttes ved beregning av beste estimat. 

D.2.2 USIKKERHET 
Statistiske modeller og forutsetninger vil ofte være framskrivninger av fortiden. Det er ikke alltid fremtiden 
eller de resultatene modeller predikerer. Forutsetninger som benyttes i beregningene kan også vise seg helt 
eller delvis å ikke stemme. 
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D.2.3 SOLVENS II OG REGNSKAPSFORSKJELLER I TEKNISKE AVSETNINGER 
FORDELT PER BRANSJE 
 

 

De viktigste forskjellene mellom Solvens II og regnskap bestemmelsene for tekniske avsetninger er: 

• I selskapets regnskap brukes udiskonterte forventede fremtidige kontantstrømmer mens Solvens 
IIs verdivurdering bruker nedsatte kontantstrømmer under beste estimat metoden. 

• Solvens IIs forsikringstekniske avsetninger inkluderer risikomarginen. 

D.3 Andre forpliktelser 
Tabellen under viser verdien av andre forpliktelser, både i regnskapet og til bruk i Solvens II balansen: 

 

 
D.3.1 FORPLIKTELSER VED UTSATT SKATT 
Per 31.12.2025 hadde selskapet forpliktelser ved utsatt skatt på 9,9 MNOK i regnskapsbalansen. 

Utsatt skatt er beregnet med 22 % på grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom 
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremføring ved utgangen 
av regnskapsåret. Selskapet vurderes å ikke omfattes av finansskatt, som ble innført for finanssektoren i 
2017. 

Det avsettes ikke for utsatt skatt. Sikkerhetsavsetningen er fra 2018 skattemessig inntektsført med 1/10 
ihht nye skatteregler. Dette innebærer at utsatt skatt reduseres ihht den skattemessige inntektsføringen. 

Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme 
periode er utlignet. Forskjeller mellom tekniske avsetninger i årsregnskapet og Solvens-II balanse er også 
underlagt utsatt skatt. 

D.3.2 ANDRE FORPLIKTELSER  
Andre forpliktelser består av følgende poster: 

Totalt 2024

Brutto tekniske avsetninger 19 302 3 828 6 459 42 069 71 658 59 365

Justert for Solvency II -4 407 -737 -435 -11 289 -16 867 -29 328

Beste estimat - brutto 14 895 3 091 6 024 30 780 54 791 42 383

Risikomargin 2 183 453 883 4 510 8 029 12 691

Sum forsikringstekniske avsetninger 17 078 3 544 6 907 35 291 62 820 55 074

Motorvogn 
forsikringtall i 1000 kroner

Yrkesskade 
forsikring

Loss of 
license og 
gruppeliv

Ting og 
ansvar

forsikring 

Tekniske avsetninger 71 658 62 820 8 839
Forsikringsforpliktelser 5 962 5 962                           -
Forpliktelser ved utsatt skatt 9 937 11 500 -1 563
Derivater                           -                           -                           -
Finansielle forpliktelser 6 780 6 780                           -
Ansvarlig lånekapital                           -                           -                           -
Andre forpliktelser 3 945 3 945                           -

Totale forpliktelser 98 283 91 008 7 275

Forpliktelser (tall i 000 kroner) Lokal GAAP Solvens II Endring



 

25 
 

INTERN 

Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring, herunder forsikringsformidlere 
Per 31.12.2025 var det ingen forpliktelser knyttet til denne posten. Disse eventuelle forpliktelsene 
representerer tidsforskjell mellom erstatningsutbetalingenes innleggelse og selve betalingen. Det er ingen 
forskjell i verdsettelsen mellom selskapsregnskapet og Solvens II balanse. 

Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 
Per 31.12.2025 hadde selskapet forpliktelser til reassurandører på totalt 6,0 MNOK. Det er ingen forskjell i 
verdsettelsen mellom selskapsregnskapet og Solvens II balanse. 

Forpliktelser ved skatt 
Per 31.12.2025 hadde selskapet forpliktelser ved skatt på 3,9 MNOK. Dette er forpliktelser knyttet til 

betalbar skatt (ikke utlignet). Det er ingen forskjell i verdsettelsen mellom selskapsregnskapet og 
Solvens II balanse 

Øvrige forpliktelser 
Per 31.12.2025 hadde selskapet andre forpliktelser på 6,8 MNOK knyttet til avgitt konsernbidrag. Det er 
ingen forskjell i verdsettelsen mellom selskapsregnskapet og Solvens II balanse, men vennligst se 
kommentar nedenfor om Garantiordningen. 

Garantiordningen 
I henhold til Finanstilsynets «Veiledning for åpningsinformasjon» publisert 11.04.2017, side 12, skal 
"avsetningen til garantiordningen føres under øvrige forpliktelser i Solvens II-balansen". Som et resultat av 
dette er post 8.1.5 i årsregnskapets Balanse (en del av opptjent egenkapital) flyttet til "øvrige forpliktelser 
" i Solvens II -balansen. 

D.4 Alternative verdsettingsmetoder 
Ikke aktuelt for selskapet. 

D.5 Andre opplysninger 
Ikke aktuelt for selskapet. 
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E. KAPITALFORVALTNING 

E.1 Ansvarlig kapital 
Selskapets ansvarlige kapital består hovedsakelig av innskutt egenkapital og tilbakeholdt overskudd. 
Selskapets utbyttestrategi skal utformes slik at selskapets egenkapitalbehov ikke blir påvirket i negativ 
retning. Eventuelt utbytte skal være basert på årets overskudd. 

Selskapet har innskudd i naturskadepoolen som vil bli inkludert i selskapets kategori 2 kapital. 

Styret er ansvarlig for at selskapet har på plass en styregodkjent kapitalplan på mellomlang sikt. 
Kapitalplanen skal hensynta selskapets eksisterende kapitalstruktur, identifisert solvensbehov i ORSA 
prosessen, utbyttestrategi og eierandelen til eksisterende eiere. Kapitalplanen skal minst årlig gjennomgås 
og vurderes i selskapets ORSA prosess. Ved vesentlig endring i selskapets forretningsmodell eller prognoser 
skal styret ta en revurdering av selskapets kapitalplan.  

Daglig leder er ansvarlig for å forvalte selskapets kapitalplan og rapportere til styret hvis selskapet ikke 
greier å etterleve planen eller det er behov for en revurdering av planen. 

Selskapet bør være kapitalisert på et tilstrekkelig nivå slik at risikoen for at bufferkapitalen skal komme 
inn på rød sone er liten. 

Sone  Tilgjengelig kapital Beredskapsplan 

Rød sone   

< SCR  

Kapitaltilførsel, økt reassuranse, 
salg av risikofylte aktive 

Gul sone   

 

SCR - Målkapital 

 

Behold årets resultat i selskapet, 
vurdere premieøkning, økt 
reassuranse, vilkår og salg av 
risikofylte aktiva 1) 

Grønn sone   

 > Målkapital 

 

Vurdere å avgi årets resultat som 
konsernbidrag/utbytte 

 

E.1.1 MÅL, PRINSIPPER OG PROSESS FOR STYRING AV ANSVARLIG KAPITAL 
Målet med kapitalstyring er å opprettholde, til alle tider, tilstrekkelig ansvarlig kapital til å dekke SCR og 
MCR med en passende buffer.  

Selskapet har regelmessige møter med styret, som er minst hvert kvartal, der forholdet mellom ansvarlig 
kapital av SCR og MCR blir vurdert. 

Som en del av ORSA prosessen utarbeider Finse Forsikring AS løpende årlige soliditetsprognoser som 
vurderer strukturen av ansvarlig kapital og fremtidige behov. Strategi og handlingsplan, som danner 
grunnlaget for ORSA, inneholder en fem år projeksjon av solvenskapitalbehov. 

Selskapets solvensbehov vurderes opp mot de foreslåtte mål og rammer. Muligheter for utdeling av utbytte 
må sees i sammenheng med faktisk status mot mål og rammer. 
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E.1.2 ANSVARLIG KAPITAL KLASSIFISERT I KAPITALGRUPPER 
Forsikringsforetakets ansvarlige kapital skal inndeles i tre kapitalgrupper etter kriterier under Solvens II-
forskriften. 

For selskapet er innbetalt aksjekapital og annen opptjent egenkapital definert som kapitalgruppe 1, mens 
naturskadefondet defineres i kapitalgruppe 2. Selskapet har ingen kapital som defineres som kapitalgruppe 
3.  

Selskapets ansvarlige kapital er som følger: 

tall i 1000 kroner Kapitalgruppe 2025 % 2024 

Ordinær aksjekapital 1 50 000 15,6 % 50 000 

Avstemmingsreserve  1 266 540 82,9 % 254 449 

Annen ansvarlig kapital 2 4 848 1,5 % 4 815 

Sum Basiskapital   321 389 100,0 % 309 264 
 

E.1.3 KVALIFISERT MENGDE AV ANSVARLIG KAPITAL TIL Å DEKKE 
SOLVENSKAPITALKRAVET KLASSIFISERT I KAPITALGRUPPER 
Det er kapitalen fra kapitalgruppe 1 og 2 som kan brukes til å dekke solvenskapitalkravet.  

E.1.4 KVALIFISERT MENGDE AV ANSVARLIG KAPITAL TIL Å DEKKE MINSTEKRAVET 
KLASSIFISERT I KAPITALGRUPPER 
Kapitalen i kapitalgruppe 1 kan brukes fult ut til å dekke MCR. På grunn av restriksjoner så kan kun, 20% 
av kapitalen i kapitalgruppe 2 brukes for å dekke MCR. 
 

E.1.5 FORSKJELLEN MELLOM ANSVARLIG KAPITAL, SOM VIST I REGNSKAPET OG 
SOLVENS II NÅR EIENDELER OVERSTIGER FORPLIKTELSER 
 

 

E.2 Solvenskapitalkrav og minstekapitalkrav 
 

E.2.1 FORETAKETS PLANLAGTE BRUK AV FORENKLEDE BEREGNINGER. 
Foretaket benytter ingen forenklinger i beregningene. 

tall i 1000 kroner 2025 2024

Aksjekapital 50 000 50 000
Opptjent egenkapital 265 812 259 087
Sum egenkapital i regnskapet: 315 812 284 429

0

Justeringer for Solvens II: 0

Endring i forpliktelser (netto reass.) 7 140 24 885
Endring Garantiordningen 0 0
Endring utsatt skatt -1 563 -50
SII verdi av eiendeler fratrukket sum forpliktelser 321 389 309 264



 

28 
 

INTERN 

E.2.2 SOLVENS KAPITALKRAV - OG MINIMUMS KAPITALKRAVS BELØP 
Tabell under viser SCR og MCR forholdet mellom tellende ansvarlig kapital og SCR respektive MCR per 31 
desember 2025. 

 

E.2.3 SOLVENS KAPITALKRAV FORDELT PER RISIKO 
Tabellen under viser kapitalkravet fordelt per risiko:  

tall i 1000 kroner 2025 2024 

Markedsrisiko 43 015 40 914 

Motpartsrisiko 4 803 35 121 

Forsikringsrisiko - Helse 7 846 8 448 

Forsikringsrisiko - Skadeforsikring 33 194 30 059 

Udiversifisert BSCR 88 858 114 543 

Diversifisering -24 043 -33 347 

Basis Solvenskapitalkrav (BSCR) 64 815 81 195 

Operasjonell risiko 1 608 1 279 

Solvenskapitalkrav (SCR) 66 423 82 474 
 

Selskapet har produsert et forsiktig budsjett som en del av ORSA-prosessen og sammenlignet forventede 
kapitalkrav mot tilgjengelig kapital. Selskapet ser ingen risiko for å ikke oppfylle sine MCR- og SCR-krav. 

E.2.4 DATA BRUKT FOR Å BEREGNE MINIMUMSKAPITAL KRAV 
Tabell under viser dataen for MCR beregningene per 31 desember 2025. 

  2025 2024 

Absolutt nedre grense for MCR 46 594 47 754 

Lineært beregnet MCR 11 493 9 190 

Solvenskapitalkrav (SCR) 66 423 82 474 

Kombinert MCR (hensyntatt øvre og nedre grense) 16 606 20 619 

MCR 46 594 47 754 

E.3 Bruk av den durasjonsbaserte undermodulen for 
aksjerisiko ved beregningen av solvenskapitalkravet 
Den durasjonsbaserte undermodulen for aksjerisiko i beregning av SCR for noen av risikoene eller under-
risikoene er ikke i bruk.   

2025 2024
Solvenskapitalkrav (SCR) 66 423 82 474
Minstekapitalkrav (MCR) 46 594 47 754
Forholdet mellom tellende ansvarlig kapital og
SCR

484 % 375 %

Forholdet mellom tellende ansvarlig kapital og
MCR

690 % 648 %
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E.4 Forskjeller mellom standardformelen og benyttede interne 
modeller 
Interne modeller er ikke brukt.  

E.5 Manglende oppfyllelse av minstekapitalkravet og 
manglende oppfyllelse av solvenskapitalkravet  
MCR og SCR per 31.12.2025 er oppfylt. Det er ikke ansett som noen risiko for at selskapet ikke vil oppfylle 
MCR eller SCR i fremtiden. 

E.6 Andre opplysninger 
Ikke relevant for dette selskapet 
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F. RAPPORTERINGSMALER 
 

Følgende QRTs er nødvendige for SFCR rapporten: 

S.02.01.01 - Balance sheet 
S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business 
S.12.01.02 - Life Technical Provisions 
S.17.01.02 - Non-Life Technical Provisions 
S.19.01.21 - Non-life insurance claims 
S.23.01.01 - Own funds 
S.25.01.21 - Solvency Capital Requirement  
S.28.01.01 - Minimum Capital Requirement - Only life or non-life 

 

Malene er inkludert på slutten av denne rapporten. 
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G. GODKJENNING AV SFCR RAPPORT OG 
RAPPORTERINGSSKJEMAER 
 

Finse Forsikring AS sin SFCR rapport 2025 og vedlagte rapporteringsskjemaer ble godkjent av styret 7. 
april 2026. 
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S.02.01.02 - Balansen 
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 S.02.01.02 - Balansen 

 

S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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 S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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 S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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 S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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 S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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 S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. Forsikringsbransje 
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S.12.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - livsforsikring og helseforsikring håndtert som 
livsforsikring 
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 S.12.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - livsforsikring og helseforsikring håndtert som 
livsforsikring 
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 S.12.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - livsforsikring og helseforsikring håndtert som 
livsforsikring 
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 S.12.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - livsforsikring og helseforsikring håndtert som 
livsforsikring 
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S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring 

  



 

45 
 

INTERN 

 S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring 
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 S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring 
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 S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring 
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 S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring 
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S.19.01.21 - Erstatninger i skadeforsikring 

 

S.19.01.21 - Erstatninger i skadeforsikring 



 

50 
 

INTERN 

 

S.22.01.21 - Effekten av overgangsregler og andre tiltak knyttet til langsiktige garantier (LTG) 
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S.23.01.01 - Ansvarlig kapital 
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 23.01.01 - Ansvarlig kapital 
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 23.01.01 - Ansvarlig kapital 
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S.25.01.21 - Solvenskapitalkrav 
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S.28.01.01 - Minstekapitalkrav - kun livsforsikringsvirksomhet eller skadeforsikringsvirksomhet 
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 S.28.01.01 - Minstekapitalkrav - kun livsforsikringsvirksomhet eller skadeforsikringsvirksomhet 
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